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on muchos afios ya los que

llevo dedicandome profesio-
nalmente al analisis del mercado
de valores y créanme que siem-
pre escucho las mismas frases,
frases topicas y erréneas que no
hacen mas que crear el descon-
cierto en el gran publico, muchas
veces cuando hablabamos de la
inversién en un determinado
valor escucho la frase “este valor
estd muy caro” o “esta muy
barato”. Pero realmente creemos
que tenemos el don para poder
calibrar el valor de un activo
financiero, en que nos basamos
para decir que una accién esta
cara o barata, sefiores el precio
de una accidn es el que se quie-
re pagar, el que se paga en el
mercado, ni mas ni menos, y lo
caro hoy puede ser barato mafia-
na y viceversa. Estamos ante
una de las épocas mas alcistas
de los mercados y hay que apro-
vecharla, no queramos ejercer
de adivinos y anticiparnos a
bajadas en las bolsas, profesio-
nalmente llevo meses oyendo a
cantidad de gente que esta espe-
rando un retroceso en los valores
para poder incorporarse, y claro,
esta correccién no llega. La ten-
dencia alcista se acabara cuando
realmente se empiece a ver
ralentizacion de la economia,
pero no de la economia europea,
aqui en Europa no tenemos per-
sonalidad propia, somos unos
peleles en manos de los “guiris”,
Wall Street, cuando estos ameri-
canos estornudan, aqui nos
refriamos todos, y de momento
segun las palabras de Bernanke,
Presidente de la Reserva Federal
americana, no sélo no hay ralen-
tizacion de la economia sino que
podemos estar ante uno de los
momentos de mas esplendor de
dicha economia. Asi las cosas, no
queda mas que esperar nuevas
subidas este afio 2007 en las bol-
sas y los bears (osos, término
con el que se les denomina a los
bajistas en Wall Street) parece
que de nuevo sucumbiran antes
los bulls (toros, los alcistas en
Wall Street).

El ejercer de adivinos y querer
saber el punto de retorno del
mercado es muy peligroso,
recuerdo la época de los afios
2000-2003, donde hubo un
pequefio crack bursatil, no para-
ba de escuchar la frase “ahora
estan baratas las acciones” y asi
durante tres afios, se intentaba
adivinar el nivel de vuelta de los
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mercados, dia tras dia los inver-
sores se iban quedando engan-
chados en los valores, titulos
como Terra que se compraron a
100 €, después de estar a 160 €,
porque se pensaba que ya habi-
an caido bastante, después se
compraron a 80 € porque era
demasiada bajada, ya 60 €, y a
20 €, pero es que hasta el que
compré a 6 € (después de venir
de 160 €) se ha arruinado, esta
es la demostracion de que un
valor nunca esta barato o caro, el
mercado se mueve por tenden-
cias y es a la que hay que seguir,
si un valor lleva 1 afio bajando
porgue no lo va a hacer otro mas
y viceversa, esta es la teoria
clara de que no siempre a largo
plazo se gana (una de las frases
tdpicas de los mercados), todos
estos accionista de Terra (media
Espafia comprdé este valor en
esas caidas) no van a recuperar
jamas su inversion porque este
valor ya ha sido excluido del
mercado por Telefénica. Con este
ejemplo sacamos una conclusion
clara que nos debe servir de
aprendizaje, no tenemos que
tener miedo a vender un deter-
minado valor a un precio inferior
al de compra, ese miedo a ven-
der perdiendo es muy peligroso
porque puede hacerte estar atra-
pado en un valor con poca pers-
pectiva de subir, hay que tener
muy en cuenta el llamado coste
de oportunidad (lo que dejo de
ganar en el resto de valores del
mercado alcista por estar atrapa-
do en un valor bajista) y no tene-
mos que tener miedo de salirnos
de un valor en pérdidas porque
serda mas facil recuperarlo en
otro. Esto no es mas que un simil
de la realidad, si nosotros quere-
mos ir en coche desde la Plaza de
Espafa hasta la Hipica pero de
repente tiro para cabrerizas, esta
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claro que voy en direccién con-
traria a la que deberia ir por lo
que daré la vuelta para coger el
camino correcto, pues igual pasa
con los valores, si una accion
estd bajista porque me empefio
en aguantarla, hay que rectificar
y coger el camino bueno (el
bajista) o cambiar de valor.

Por tanto la reflexion que
debemos sacar de todo esta
exposicidn es que el mercado va
a seguir subiendo, los multiplica-
dores de las empresas estan cre-
ciendo anualmente mas de un
15% por lo que no se debe espe-

rar una subida del mercado en
menor magnitud, asi los valores
que ahora mismo os puedo reco-
mendar ird en funcién del perfil
del inversor, para inversores mas
conservadores, con aversion al
riesgo, recomiendo TELEFONICA
que creo que puede ser la que
tire claramente del indice espa-
fiol, CINTRA y BANCO POPULAR
que estan también rompiendo
sus niveles maximos y se puede
dar una paseo alcista importante
y ACERINOX que se encuentra
envuelto en numerosos rumores
de OPA. Para perfiles mas arries-
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gados, personas que buscan
multiplicar su inversion a costa
de poder perder un mayor capi-
tal les recomiendo ahora mismo
AVANZIT, URBAS e INMOCARAL.
Y por Ultimo si buscamos valores
chicharros, valores muertos por
sus problemas financieros y que
empiezan a ver la luz, claramen-
te os recomiendo dos valores del
mercado francés RISC GROUP y
EBIZCUSS, son valores donde
hay que armarse de paciencia
para ver las subidas pero que lle-
gado su momento pueden supo-
ner auténticos pelotazos bursati-
les, de momento ya se empieza
a ver fuerte acumulacion de los
manos poderosas del mercado.
En proximos articulos os iré
analizando y recomendando los
valores mas calientes del merca-
do. Me podéis encontrar en mi
Web:  http://www.warrantbol-
sa.com, donde veréis diariamen-
te estos analisis, con las estrate-
gias a seguir que en cada jorna-
da, los comentarios bursatiles en
tiempo real asi que como mi
operativa real diaria que podéis
replicar sin problema, ahi tam-
bién tenéis mi correo por si que-
réis hacerme alguna consulta.

en Mdlilla, desclbrelo

Nuevo Touareg. Mas Touareg que nunca

No hay montafias lo suficientemente altas, valles tan profundos, ni rios
lo bastante anchos para que ti no puedas |legar con tu nuevo Touareg a
donde quieras. Porque €l nuevo Touareg no se limita a ser un todoterreno
de lujo y establece sus propias fronteras invitandote a vivir unavidallena
de aventuras. Con sistemas opcionales como el Sidescan -asistente para
el cambio de carril- 0 € control de velocidad adaptativo, el Nuevo Touareg
llega a extremos que nunca antes habian sido al canzados.

El Nuevo Touareg te esta esperando en tu Concesionario Oficial
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Touareg: consumo medio (/200 km): urbano de 13,2 19,7 - interurbano de 8,3 a 10,7 - promedio de 10,1 a 13,8. Emisién de Co2 (g/km) de 267 a333.
Imagen realizada por especialistas en pistas forestales auitorizadas para la circulacion de vehiculos a motor respetando el medio ambiente.



